RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement

KIPLINK SELECTION

Exercice du 01/10/2023 au 30/09/2024

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

KIPLINK FINANCE SAS



Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une surperformance, nette de frais, par rapport a
son indicateur de référence, 40% EUROSTOXX 50 (Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR +
30% €STR capitalisé sur la durée de placement recommandée. L'indicateur de référence est retenu en
cours de cl6ture, exprimé en euro, dividendes réinvestis. La composition de 'OPCVM peut s'écarter
significativement de la répartition de l'indicateur.

Stratégie d’investissement

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le gérant utilise de fagon discrétionnaire une gestion active
dynamique et flexible en instruments financiers.

La stratégie utilisée procéde des éléments suivants :

- Une gestion flexible de la construction de portefeuille : la sélection des titres comme celle des OPCVM
ou FIA de maniére accessoire, est effectuée en fonction de critéres quantitatifs et qualitatifs, (secteurs
d'activité, perspectives d'activité des sociétés pour les titres vifs), (société de gestion, gérant, process
pour les OPCVM ou FIA). L'allocation du fonds représentera un profil de gestion qualifié d'équilibre.

- Une définition de Il'allocation stratégique de long terme.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniqguement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'expositions sur I'actif net suivantes :

* Entre 0% et 100 % en actions, directement et/ou via des OPCVM ou FIA ; cotées sur toutes zones
géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs, dont :

- 0% a 50% en actions de petite et moyenne capitalisations (jusqu'a 1Md €).

- 0% a 30% en actions de pays émergents d'Asie, Amérique Latine, Afrique et Europe Centrale.

* Entre 0% et 100% de l'actif en instruments financiers de taux d'intérét et/ou des OPCVM ou FIA
orientés vers les obligations et autres titres de créances de toutes devise, sur des titres de créance
négociables, d'émetteurs du secteur public ou du secteur privé, de toutes notations ou non notés, dont

- 0% a 50% en obligations et titres de créance de notation spéculative « non Investment Grade » selon
I'analyse de la société de gestion ou non notés.

La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 7.

- de 0% a 50% sur les marchés des obligations convertibles de la zone euro, dont les actions sous-
jacentes pourront étre de toutes capitalisations et de tous secteurs économiques, de toutes notations
ou non notées selon 'analyse de la société de gestion, de tous émetteurs

- de 0% & 60 % au risque de change sur les devises hors euro.

L'OPCVM est investi :

- en actions, en titres de créance et instruments du marché monétaire.

- L'OPCVM peut détenir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM francgais ou européens relevant de la
Directive 2009/65/CE, ou en Fonds d'investissement & vocation générale répondant aux 4 critéres de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Le fonds n'intervient pas sur les marchés financiers a terme et conditionnels.

Il peut effectuer des acquisitions et cessions temporaires de titres.
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COMMENTAIRE DE GESTION

RAPPORT DE GESTION du FCP KIPLINK SELECTION

29/09/2023 au 30/09/2024

La VL du fonds au 29/09/23 était de 74.5€ et de 74.49 € au 30/09/24 soit une baisse de 0,01 % sur la

période.
T4 2023 T12024 T2 2024 T3 2024 1 AN
FCP +1.31% +7.08% +2.54% -7.19% -0,01%
CAC40 +5.71% +8.77% -8.84% +2.8% 6.93%

Commentaires de marchés :

T4 2023

La tendance sur les marchés s’est inversée au 4eme trimestre, bénéficiant de la normalisation des
économies ainsi que de I'assouplissement de la communication des banquiers centraux. Aux Etats-Unis,
le ralentissement tant attendu de I’économie semble enfin se refléter dans les différentes statistiques,
gu’il s’agisse des indicateurs avancés avec la baisse de I'indice ISM des services et des ventes au détail,
mais aussi des indicateurs retardés avec une nette décélération de I'inflation a +3,2% en glissement
annuel et la normalisation du marché du travail avec une baisse des créations d’emplois et une hausse
du chémage a 3,9%. Cet affaiblissement de I'économie américaine s’est traduit par un discours plus
accommodant de la part des différents membres de la Banque centrale américaine, qui a maintenu ses
taux inchangés a 5,5% lors de sa réunion mensuelle. La tendance au ralentissement est encore plus
visible dans la zone euro, ou le PIB trimestriel a décéléré a +0,1%, tandis que les indicateurs avancés,
qui restent en territoire de contraction, suggerent un risque de PIB négatif au dernier trimestre. Dans
le méme temps, I'inflation continue de surprendre a la baisse a +2,4% en glissement annuel, démontrant
I'efficacité du cycle de resserrement monétaire mis en ceuvre par la Banque centrale européenne depuis
plus d’un an. Ainsi, cette trajectoire de ralentissement s’est matérialisée par un retour marqué de
I’appétit pour le risque chez les opérateurs de marché avec sur le front obligataire des marges de crédit
qui se resserrent de -77 points de base (pb) sur I'indice iTraxx Xover et des taux orientés a la baisse,
comme l'illustre le repli de -36pb du 10 ans allemand a 2.45% et de -60pb du 10 ans américain a 4.33%.
Seul le Japon continue d’afficher une dynamique opposée avec un rebond de son inflation a +3.3% a fin
octobre, alimentant le progressif recalibrage de la politique monétaire de la Banque du Japon, qui a
ajusté son seuil de controle du taux souverain a 10 ans lors de sa réunion mensuelle. Sur les marchés
actions, la perspective de voir les taux baisser plus rapidement a également représenté un moteur pour
les valorisations avec une préférence pour les actifs les plus sensibles aux taux d’'intérét, a 'instar des
actions « croissance », notamment les segments de la consommation discrétionnaire ainsi que de la
technologie outre-Atlantique.
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112024

Ce trimestre a été marqué par des données d’activité solides aux USA et une inflation persistante, ce
qui a conduit les banques centrales et les marchés a revoir a la baisse leurs attentes concernant les
potentielles baisses de taux directeurs pour 2024. Si les marchés actions se sont réjouis de ce contexte
macro-économique meilleur gu’attendu, les marchés obligataires ont fait preuve de nervosité.

Le S&P a enregistré son meilleur début d’année, les 7 « magnifiques » ayant contribué a 50% des gains
de l'indice mais la fin du trimestre a été marqué par une implication plus large du marché et donc une
diversification des sources de performance, notamment avec les cycliques.

Sur les marchés obligataires les taux d’intérét se sont inscrits en hausse, les emprunts souverains
européens ayant surperformé leurs homologues américains.

Cette différence s’explique par les données macroéconomigues moins favorables en Europe, et cela a
eu aussi un effet négatif sur’euro par rapport au dollar. En revanche les marchés de crédit ont bénéficié
de bonnes conditions macroéconomiques tout au long su trimestre.

T2 2024

Aprés avoir enregistré de bonnes performances au premier trimestre, stimulées par la perspective de
réductions des taux d'intérét, les marchés européens ont connu une légére stagnation au deuxiéme
trimestre. Dans un premier temps, cette situation a été provoquée par des données économiques plus
fortes que prévu et une baisse de l'inflation plus lente qu'espérée, bien qu'au fur et a mesure de la
période, la situation s'est améliorée, ce qui a permis a certaines banques centrales, notamment la BCE,
de commencer a réduire leurs taux d'intérét. Plus tard, cependant, les marchés ont été perturbés par
l'incertitude politique des deux cotés de I'Atlantique. Non seulement le président Biden a connu une
défaite lors du débat télévisé, mais en Europe, la décision du président Macron de convoquer des
élections en France, aprés les bons résultats des partis de droite aux élections européennes, a fait naitre
la perspective d'une victoire des partis d'extréme droite et d'extréme gauche, tous deux soupconnés de
faire preuve de dépenses budgétaires excessives et d'étre anti-européens. En conséquence, les
rendements obligataires francais ont augmenté et les actions européennes ont chuté et plus
spécifiqguement la France avec I'incertitude politique.

13 2024

Les marchés des actions ont connu un été volatil : malgré la rapidité et I'ampleur de la baisse au début
du mois d’aodt, les marchés des actions se sont rapidement redressés pour retrouver leurs niveaux de
juillet. Plusieurs facteurs ont déclenché la chute au début du mois d’ao(t, notamment la faiblesse des
données macro-économiques américaines qui a exacerbé les attentes de réduction des taux d’intérét,

KIPLINK SELECTION 30/09/2024 4



I'implosion du « carry trade » sur le yen ainsi que d’autres parameétres techniques. Le mois a également
été marqué par la saison des résultats financiers, ou la forte volatilité du marché en réaction a certains
rapports du deuxiéme trimestre a dissimulé des bénéfices meilleurs que prévu. A la fin du mois, tous les
regards étaient tournés vers les résultats de Nvidia, qui ont été inférieurs aux attentes, méme si le chiffre
d’affaires a plus que doublé sur un an. Dans I'ensemble, le mois d’ao(it a été marqué par la rotation en
faveur des secteurs dits « défensifs », avec une surperformance des services publics, de la
consommation de base et de la santé.

La volatilité a perduré au mois de septembre dans I'attende de la décision de la FED concernant la baisse
des taux directeurs.

Informations réglementaires :

% Information sur les critéres liés a I’environnement au social et a la gouvernance :

En termes d’information relative aux critéres sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance
mentionnée a l'article L 533-22-1 et du Code Monétaire et Financier, KIPLINK FINANCE indique ne pas
s’appuyer sur les criteres E.S.G. pour gérer 'ensemble de ses OPCVM (FCP).

En effet, notre politique d’investissement ne prend pas en compte systématiquement et de maniére
simultanée les critéres sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance. Néanmoins, les
critéres E.S.G peuvent tout de méme étre intégrés dans notre sélection de valeurs en complément de
criteres économiques, de valorisation et d’analyse technique des marchés.

«» Information relative aux instruments financiers et OPCVM émis par la société de gestion ou les entités

de son groupe :
Aucun OPC géré par KIPLINK FINANCE n’est inscrit a I'actif de KIPLINK SELECTION.

¢ Changements substantiels intervenus au cours de la période conformément a l'article 8 de
I'instruction AMF n° 2011-20 :
Aucun changement substantiel ne sont intervenus au cours de la période.

% Informations liées a la réglementation SFTR :

Cet OPC n'est pas intervenu sur des opérations soumises au Réglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Reglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n'a donc pas d'information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

¢ Information concernant le Réglement (UE) 2020/852 dit « Taxonomie :

La Taxonomie de I'Union européenne (réglement (UE) 2020/852) (ci-aprés la « Taxonomie ») vise a
identifier les activités économiques considérées comme durables sur le plan environnemental.

La Taxonomie identifie ces activités en fonction de leur contribution a six grands objectifs
environnementaux :

- atténuation du changement climatique.

- adaptation au changement climatique ;
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- utilisation durable et protection des ressources en eau et des ressources marines ;
- transition vers une économie circulaire (déchets, prévention et recyclage) ;

- prévention et la réduction de la pollution ;

- protection et la restauration de la biodiversité et des écosystemes.

Afin d’étre considérée comme durable sur le plan environnemental, une activité économique doit
démontrer qu’elle apporte une contribution significative a I'atteinte d’un ou plusieurs de ces six objectifs
tout en ne nuisant pas a la réalisation des autres (principe d’absence de préjudice important). Pour
gu’une activité soit conforme en vertu de cette taxonomie, il est également nécessaire qu’elle respecte
les droits sociaux et humains garantis a I’échelle internationale (les garanties sociales minimales).

Le FCP n’intégre pas la Taxonomie selon la définition du Reglement (UE) 2020/852 dans son processus
de décision d’investissement

Le FCP est considéré comme relevant du champ d'application de l'article 6 du Réglement SFDR.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels
définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’'a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

KIPLINK FINANCE n’a pas formalisé de compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article
314-82 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers, le montant global de ces frais
d’'intermédiation étant inférieur & 500.000 €.

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de ['‘Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Les intermédiaires sélectionnés pour les actions et les produits de taux figurent sur des listes
spécifiques, établies et revues au moins une fois par an par la société de gestion.

En ce qui concerne les intermédiaires en actions, la méthode retenue est un « scoring » global
semestriel de chaque intermédiaire, permettant d’attribuer une note.

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information sur la rémunération

Le mode de gestion des fonds de la société est tel que la contribution directe et individuelle des gérants
a la performance des fonds n’encourage pas une prise de risque excessive dans le but d’améliorer la
protection des investisseurs et d’éviter les éventuels conflits d’intéréts.

KIPLINK FINANCE ne versera pas de rémunération variable (bonus) excédant 100’000 euros bruts au
titre de la gestion collective, ceci permettant de limiter le profil de risques des OPC et d’assurer un
équilibre entre rémunération fixe et variable.

Dans ce cadre, et en vertu du principe de proportionnalité, KIPLINK FINANCE n’appliquera pas les
régles de paiement en instruments financiers, de rétention et différé.

L’assiette des éléments variables :

La rémunération variable est déterminée pour chaque membre de I'équipe opérationnelle et
fonctionnelle selon des critéres qualitatifs tels que :

- qualité des idées de gestion et contribution a la performance

- qualité du suivi des positions et du traitement des ordres

- qualité des relations internes

- qualité des relations externes (contribution a la communication avec les investisseurs)

- délais respectés des obligations réglementaires
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Evénements intervenus au cours de la période

07/02/2024 Changement de délégation : La mise a jour du délégataire de la gestion administrative et
de la valorisation désormais Crédit Industriel et Commercial au lieu du Crédit Mutuel Asset
Management

07/02/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour du paragraphe stratégies utilisées

07/02/2024 Caractéristiques de gestion : La mise en place d'un mécanisme de plafonnement des
rachats dit gates

07/02/2024 Frais : La mise a jour du tableau des frais facturés a 'OPCVM

07/02/2024 Frais : La mise a jour des commissions de mouvements sans entrainer une augmentation
d'apreés la société de gestion

07/02/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de la méthode de valorisation des titres de
créances négociables

07/02/2024 Caractéristiques de gestion : La mise a jour de l'article 3 du réglement
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Bilan actif au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 1 293 648,03 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1293 648,03 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 27 976,76 0,00
OPCVM 4 824,54 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 23 152,22 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 1321 624,79 0,00
Créances et comptes d’ajustement actifs 1 052,88 0,00
Comptes financiers 90 265,99 0,00
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 91 318,87 0,00
Total Actif I + 11 1412 943,66 0,00
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Bilan passif au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Capitaux propres:

Capital 1 339 268,63 0,00

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 17 946,63 0,00

Capitaux propres | 1357 215,26 0,00
Passifs éligibles:

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs:

Dettes et comptes d’ajustement passifs 55 728,40 0,00

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 55 728,40 0,00
Total Passifs: | + Il + IV 1412 943,66 0,00
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 50 156,90 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 50 156,90 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 50 156,90 0,00
Autres produits:
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges:
Frais de gestion de la société de gestion -88 046,03 0,00
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -88 046,03 0,00
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -37 889,13 0,00
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 22 919,01 0,00
Revenus nets |=C + D -14 970,12 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations:
Plus et moins-values réalisées -352 076,01 0,00
Frais de transactions externes et frais de cession -86 234,37 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -438 310,38 0,00
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 292 943,44 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E + F -145 366,94 0,00
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations:
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 676 436,08 0,00
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -1 673,07 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 674 763,01 0,00
régularisations G
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -496 479,32 0,00
Plus ou moins-values latentes nettes Il =G + H 178 283,69 0,00
Acomptes:

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ Il - IV 17 946,63 0,00

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une surperformance, nette de frais, par rapport a son indicateur
de référence, 40% EUROSTOXX 50 (Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STR capitalisé sur la
durée de placement recommandée. L'indicateur de référence est retenu en cours de cléture, exprimé en euro,
dividendes réinvestis. La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro 30/09/2024 29/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2020
Actif net total 1357 215,26 4 847 626,24 5878 259,58 10 257 979,29 10 154 435,28
PART CAPIC
Actif net 1357 215,26 4 847 626,24 5 878 259,58 10 257 979,29 10 154 435,28
Nombre de parts 17 978 65 072 75033 98 101 106 308
Valeur liquidative unitaire 75,49 74,50 78,34 104,57 95,52
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -8,91 -12,42 -11,18 5,80 -2,83
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010673509 2,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010673509 |3 % TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0010673509 C

20% TTC de la surperformance positive au-dela de l'indicateur de référence 40% EUROSTOXX 50
(Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence
entre I'actif de TOPCVM hors provision de frais variables et la valeur d'un investissement ayant réalisé une
performance égale au maximum de celle de l'indice de référence (40% EUROSTOXX 50 (Dividendes
réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé)
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Cet investissement est réajusté des montants souscrits et du nombre de parts rachetées dans TOPCVM.
(2) La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin
d’exercice. En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise est effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

(3) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(4) A compter de I'exercice ouvert le 01/10/2021, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

Si une autre année de sous-performance a lieu a l'intérieur de la premiére période de 5 ans et qu’elle n’a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a
partir de cette nouvelle année en sous-performance

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser r'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -0% -0% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Société de Gestion : 90%

Dépositaire : 10%

0,40% TTC maximum sur les actions (France) Minimum 10€
TTC

0,65% TTC maximum sur les actions (Etranger) Minimum
30€ TTC

0.50% TTC Obligations

Minimum 10€TTC (France)

Minimum 30€ TTC (Etranger)

TCN CD Billet de Trésorerie

Forfait : France - 25 € - Etranger - 55 €

Prélevement sur chaque transaction

100% Dépositaire

Opérations sur OPCVM :

15€ TTC sur OPC commercialisés en France
40 € TTC sur OPC commercialisés a I'Etranger.
150€ TTC sur OPC off-shore

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations
d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts aupres d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme »,
soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification :

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant lI'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires

Les frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de 'AMF peuvent étre
facturés a TOPCVM lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société
de gestion.
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Evolution des capitaux propres

30/09/2024 29/09/2023
Capitaux propres début d'exercice 4 847 626,24 5878 259,58
Flux de I'exercice:
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a I'OPC) 172 202,49 72 913,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -3861 176,97 -862 922,96
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -37 889,13 -33 638,39
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -438 310,38 -858 585,69
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 674 763,01 651 600,70
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1357 215,26 4 847 626,24
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés:

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 2170 172 202,49
Parts rachetés durant I'exercice -49 264 -3861 176,97
Solde net des souscriptions/rachats -47 094 -3 688 974,48
Commissions de souscription et/ou rachat:

En montant
PART CAPI C
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl;l dela Libellé de la part sommes Dle;”S:r?e Actif n((eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010673509 |PART CAPIC Capitalisable EUR 1357 215,26 17 978 75,49
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition j ] ]
+/- Etats-Unis France Allemagne Suisse Taiwan
+- +/- +/- +- +-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 1 293,65 491,21 451,66 70,04 63,43 46,79
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 1 293,65
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité
- deltas
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe o Taux indexé -
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
.. - " +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 90,27 0,00 0,00 0,00 90,27
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 90,27
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13- 6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 90,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 90,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usD CHF SEK ZAR
exprimés en milliers d'Euro +- +l- +l- +-
Actif
Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 590,72 63,42 19,08 0,01
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,11 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 14,66 13,22 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 605,49 76,64 19,08 0,01
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une
créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral espéces

Opérations figurant au passif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral especes
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/09/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 1 052,88
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1 052,88
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reéglement différé -45 430,06
Frais de gestion -10 298,34
Dépbdts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -55 728,40
Total des créances et dettes -54 675,52
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/09/2024

Frais fixes 88 046,03
Frais fixes en % actuel 2,50
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/09/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/09/2024

Total 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 29/09/2023
Revenus nets -14 970,12 -30 693,14
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -14 970,12 0,00
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -14 970,12 -30 693,14
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -14 970,12 -30 693,14
Total -14 970,12 -30 693,14
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2024 29/09/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice -145 366,94 -777 985,39
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -145 366,94 0,00
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -145 366,94 -777 985,39
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -145 366,94 -777 985,39
Total -145 366,94 -777 985,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

KIPLINK SELECTION 30/09/2024

40



Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 1293 648,03 95,32
fgc;:gg]sés:évghe;rss;ia;,ﬁgmilées négociées sur un marché 129364803 9532
Aérospatial / Défense 119 155,84 8,78
LEONARDO EUR 1500 30 030,00 2,21
RHEINMETALL ORD. EUR 144 70 041,60 5,16
SAAB AB B O.N. SEK 1000 19 084,24 1,41
Assurances multirisques 30 985,48 2,28
SWISS RE NOM. CHF 250 30 985,48 2,28
Chimie 89 575,42 6,60
AIR LIQUIDE EUR 517 89 575,42 6,60
Commerce de détall 58 962,03 4,34
AMAZON COM usD 350 58 568,03 4,31
PORTOBELLO S.P.A. EUR 100 394,00 0,03
Compagnies pétroliéres 196 208,63 14,46
CHEVRON usD 400 52 903,46 3,90
EXXON MOBIL usD 700 73 690,17 5,43
TOTALENERGIES SE EUR 1190 69 615,00 5,13
Construction / Matériaux 56 958,83 4,20
HOLCIM CHF 370 32 442,83 2,39
SAINT-GOBAIN EUR 300 24 516,00 1,81
Electronique / Equipements électriques 107 764,40 7,94
ASML HOLDING EUR 59 43 990,40 3,24
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 270 63 774,00 4,70
Exploitation miniére 48 007,37 3,54
NEWMONT usD 1 000 48 001,80 3,54
SIBANYE STILLWATER LIMITED ZAR 6 5,57 0,00
Finance générale 33 067,62 2,44
BERKSHIRE HATHAWAY CL.B usD 80 33 067,62 2,44
Gaz eau et autres serv aux collectivités 29 520,00 2,17
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 1000 29 520,00 2,17
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 76 016,30 5,60
ELI LILLY UsSD 65 51 716,30 3,81
uCB EUR 150 24 300,00 1,79
Logiciel / Services informatiques 99 506,36 7,33
BAIDU ADR REP 8 ACT.CL.A UsSD 150 14 183,66 1,05
CAPGEMINI EUR 250 48 487,50 3,57
PALO ALTO NETWORKS UsSD 120 36 835,20 2,71
Matériels et équipements informatiques 185 520,43 13,67
ARM HOLDINGS PLC-ADR usD 300 38 529,86 2,84
BROADCOM INC uUsD 330 51 122,59 3,77
NVIDIA CORP UsSD 450 49 077,68 3,61
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR usD 300 46 790,30 3,45
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Produits a usage domestique 126 176,60 9,30
HERMES INTERNATIONAL EUR 24 52 944,00 3,90
L'OREAL EUR 52 20 906,60 1,54
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 76 52 326,00 3,86
Voyage et Loisirs 36 222,72 2,67
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC USD 700 36 222,72 2,67
Parts d'OPC et fonds d'investissements 27 976,76 2,06
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 482454 0.35
européenne
CM-AM CASH ISR-IC EUR 0,002 1 075,88 0,08
H20 MULTIBONDS SP-N C EUR A EUR 1000 1 580,00 0,11
H20 MULTIBONDS SP-SR EUR A EUR 1837,8477 2 168,66 0,16
Autres OPC et fonds d'investissements 23 152,22 1,71
AMPLIFY JUNIOR SILVER MINERS USsD 2 000 23 152,22 1,71
Total 1321624,79| 97,38
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

KIPLINK SELECTION 30/09/2024 43



Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reéglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | eXEOS'“O”
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | eXEOS'“O”
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +1-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

bilan
. .- . . . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expéﬂ?glg? en Cla:()sfvde?tgart
Actif | Passif +1-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reéglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1321 624,79
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises):
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises )
Autres actifs (+) 91 318,87
Autres passifs (-) -55 728,40
Total = actif net 1357 215,26

KIPLINK SELECTION 30/09/2024 51



mazars

61, rue Henri Regnault La Défense
92400 COURBEVOIE

France

Tél : +33 (0)1 49 97 60 00

Fax: +33 (0)1 49 97 60 01
www.mazars.fr

FCP KIPLINK SELECTION

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 29 septembre 2023

Mazars

Société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes a
directoire et conseil de surveillance

Siége social : 61, rue Henri Regnault - 92400 Courbevoie

Capital de 8 320 000 euros - RCS Nanterre 784 824 153



FCP KIPLINK SELECTION

39 avenue Pierre 1er de Serbie
75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 29 septembre 2023

Aux porteurs de parts du FCP KIPLINK SELECTION,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) KIPLINK SELECTION relatifs a I'exercice clos
le 29 septembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1°" octobre 2022 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interne qu'elle estime nécessaire a lI'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d'évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiqguement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre dun audit réalisé conformément aux normes d’'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procedures d’'audit face a ces risques, et recueille des elements qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Fait & Courbevoie, date de la signature électronique
Document authentifié et date par signature électronique

2023.12.11
11:46:18
+01'00'

Jean-Luc MENDIELA
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BILAN ACTIF

29/09/2023 30/09/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépits et instruments financiers 4474 932,07 4626 413,38
Actions et valeurs assimilées 4131 358,46 4079 637,48
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 413135846 4079 637,48
Non négociées surun marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 203 632,33
Neégociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 203 632,33
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0.00
Non négociés sur un marche réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Parts d'organismes de placement collectif 343 573,61 343 143,57
l:’)PC\ M et FI‘A a vocation générale destinés aux non professionnels et 343 573,61 343 143.57
¢quivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents d’autres
. R . 0,00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
. L ., ) I . 0,00 0,00
Etats membres de ["union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ['union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Autres opérations 0,00 0.00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 3546,53 5611,68
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 3 546,53 5611,68
Comptes financiers 402 828,45 1335 200,05
Liquidités 402 828,45 1335 200,05
Total de I'actif 4 881 307,05 5967 225,11
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BILAN PASSIF

29/09/2023 30/09/2022

Capitaux propres
Capital 5656 304,77 6717717,19
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report & nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) -777 985,39 -764 588,48
Résultat de I'exercice (a, b) -30 693,14 -74 869,13

Total des capitaux propres 4 847 626,24 5878 259,58

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 33 680,81 88 965,53
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 33 680,81 88 965,53

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 4 881 307,05 5967 225,11
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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HORS-BILAN

29/09/2023 30/09/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimileés 0,00 0,00

Engagements de gré 4 gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 89 878,35 96 241,77
Produits sur obligations et valeurs assimilées 18 535,52 6 000,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 108 413,87 102 241,77
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats [inanciers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,05 128987
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,05 128987
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 108 413,82 100 951,90
Autres produits (I1T) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 142 052,21 185 738,32
Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (I - 11 + 1T - 1V) -33 638,39 -84 786,42
Reégularisation des revenus de l'exercice (V) 294525 991729
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-11+ 1M1 -1V +/-V -VI) -30 693,14 -74 869,13
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010673509 |2,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0010673509 |3 % TTC maximum de I'actif net

Commission de surperformance

Part FR0010673509 C

20% TTC de la surperformance positive au-dela de lindicateur de référence 40% EUROSTOXX 50
(Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence
entre I'actif de TOPCVM hors provision de frais variables et la valeur d'un investissement ayant réalisé une
performance égale au maximum de celle de l'indice de référence (40% EUROSTOXX 50 (Dividendes
réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé) Cet investissement est réajusté des
montants souscrits et du nombre de parts rachetées dans 'OPCVM.

(2) La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin
d'exercice. En cas de sous performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise est effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

(3) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(4) A compter de I'exercice ouvert le 01/10/2021, toute sous performance du fonds par rapport a l'indicateur
de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

Si une autre année de sous-performance a lieu a l'intérieur de la premiére période de 5 ans et qu'elle n'a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a
partir de cette nouvelle année en sous-performance.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance

Nette*

Sous performance a
compenser I'année suivante

Paiement de la commission
de surperformance

ANNEE 1 5% 0% OuUl

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul

ANNEE 7 5% 0% Oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% Oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%** NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

0,7774% TTC maximum sur les actions et obligations 90 10
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, |'évaluation pourra étre effectuée par
difféerentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle & partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
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Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marches
europeéens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntes et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concerneés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
elements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

« Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de |la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

« Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/09/2023 30/09/2022

Actif net en début d'exercice 5878 259,58 10 257 979,29
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 72 913,00 277 543,01
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -862 922,96 -2 673 557,69
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 43543378 1428 291,73
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments linanciers -1 069 029,60 201998191
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -189 22592 -258 660,35
Différences de change -35 76395 90 969,49
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 651 600,70 -1 139 537,57

Différence d'estimation exercice N -641271,24 -1292871,94

Différence d'estimation exercice N-1 -1 29287194 -1533 334,37
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0.00 0.00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0.00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0.00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -33 638,39 -84 786,42
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0.00 0.00
Actif net en fin d'exercice 4 847 626,24 5878 259,58

KIPLINK SELECTION 29/09/2023 19




INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Montant Yo

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a 1'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe %o Taux variable % Taux révisable Yo Autres Yo
Actif
Dépits 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 402 828,45 831 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % 13 mois - 1 an| Yo 11 -3 ans| Yo |13 - 5 ans] Yo =5 ans Ya
Actif
Dépits 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 40282845 | 831 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 Yo Devise2 % Devise 3 % :;:1:2:}3 Yo
USD USD CHF CHF GBP

Actif
Dépits 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 1 72948780 | 3568 33178028 | 6,84 188 645,24 | 3,89 22744384 | 469
Obligations et valeurs assimilées 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres d'OPC 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
Creance 30346 | 001 0.00 | 000 102307 | 002 0.00 | 0.00
Comptes financiers 104 780,30 | 2,16 932931 | 019 38.83 | 0.00 135 351,88 | 2,79
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/09/2023
Titres acquis a rémeéré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/09/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/09/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 319 460,29
FROO13292513 KIPLIN.OBY HC 3D 319 460,29
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 319 460,29
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impdt Crédits d'impdt
Date Part I .
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part -
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat| 29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant i affecter

Report & nouveau 0,00 0,00

Résultat -30 693,14 =74 869,13

Total -30 693,14 -74 869,13

29/09/2023 30/09/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report 4 nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -30 693,14 -74 869,13

Total -30 693,14 -74 869,13

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impdét attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/09/2023 30/09/2022
Sommes restant i affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuces 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice =777 985,39 =764 588,48
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -777 985,39 -764 588,48

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/09/2023 30/09/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation =777 985,39 -T64 588,48

Total -777 985,39 -764 588,48

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0.00 0,00

Distribution unitaire 0.00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire  |plus et moins-| résultat(y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(v compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
30/09/2019 |CI PART CAPIC 1135046923 111 937,00 101,40 0,00 0,00 0,00 -5.,89
30/09/2020 |C1 PART CAPIC 10 154 43528 106 308,00 95,52 0,00 0,00 0,00 -2.83
30/09/2021 |C1 PART CAPIC 10257 979,29 98 101,00 104,57 0,00 0,00 0,00 5.80
30/09/2022 |C1 PART CAPIC 5878 259,58 75 033,00 78,34 0,00 0,00 0,00 -11,18
29/09/2023 |C1 PART CAPIC 4 847 626,24 65 072,00 74,50 0,00 0,00 0,00 -12,42
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 960,00000 72 913,00
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -10921,00000 -862 92296
Solde net des Souscriptions/Rachats -9 961,00000 =790 009,96
Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de l'exercice 65 07200000
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COMMISSIONS

En montant

C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachatl acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/09/2023

FRO010673509 C1 PART CAPI C

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,50
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 142 052,21
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/09/2023
Créances Coupons et dividendes 3 546,53
Total des créances 3 546,53
Dettes Frais de gestion 3182357
Dettes SRD et réglements différés 1 857,24
Total des dettes 33 680,81
Total dettes et créances -30 134,28
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 4474 932,07 92,31
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 4131 358,46 85,22
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0.00 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0.00
TITRES OPC 343 573,61 7.09
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0.00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 3 546,53 0,07
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -33 680,81 -0,69
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 402 828,45 8.31
DISPONIBILITES 402 828 45 8.31
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
EMPRUNTS 0.00 0.00
AUTRES DISPONIBILITES 0.00 0.00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
ACTIF NET 4 847 626,24 100,00
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FCP KIPLINK SELECTION

39 avenue Pierre ler de Serbie
75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP KIPLINK SELECTION,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) KIPLINK SELECTION relatifs a I'exercice clos
le 30 septembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 septembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
exposé dans la note Reégles et Méthodes Comptables de I'annexe des comptes annuels
concernant la premiére application du nouveau reglement comptable relatif aux comptes
annuels des organismes de placement a capital variable (reglement ANC 2020-07 modifié).

Justification des appréeciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont
porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, hotamment pour ce qui
concerne les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux Vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
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convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;
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e il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
l'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Paris La Défense, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique

Jean-Luc MENDIELA
Associé
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Bilan actif au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) 1 293 648,03 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1293 648,03 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions (B) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 27 976,76 0,00
OPCVM 4 824,54 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 23 152,22 0,00
Dépots (F) 0,00 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Préts (1) 0,00 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00
Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 1321 624,79 0,00
Créances et comptes d’ajustement actifs 1 052,88 0,00
Comptes financiers 90 265,99 0,00
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 91 318,87 0,00
Total Actif I + 11 1412 943,66 0,00
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Bilan passif au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Capitaux propres:

Capital 1 339 268,63 0,00

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 17 946,63 0,00

Capitaux propres | 1357 215,26 0,00
Passifs éligibles:

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs:

Dettes et comptes d’ajustement passifs 55 728,40 0,00

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 55 728,40 0,00
Total Passifs: | + Il + IV 1412 943,66 0,00
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 50 156,90 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financieres 50 156,90 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financiéres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 50 156,90 0,00
Autres produits:
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges:
Frais de gestion de la société de gestion -88 046,03 0,00
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp6bts et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -88 046,03 0,00
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -37 889,13 0,00
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 22 919,01 0,00
Revenus nets |=C + D -14 970,12 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations:
Plus et moins-values réalisées -352 076,01 0,00
Frais de transactions externes et frais de cession -86 234,37 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -438 310,38 0,00
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 292 943,44 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -145 366,94 0,00
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations:
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 676 436,08 0,00
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -1 673,07 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 674 763,01 0,00
régularisations G
KIPLINK SELECTION 30/09/2024 12




Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024 29/09/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -496 479,32 0,00
Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 178 283,69 0,00
Acomptes:

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net =1+ 11+ Il - IV 17 946,63 0,00

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.

KIPLINK SELECTION 30/09/2024 13



Stratégie et profil de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une surperformance, nette de frais, par rapport a son indicateur
de référence, 40% EUROSTOXX 50 (Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STR capitalisé sur la
durée de placement recommandée. L'indicateur de référence est retenu en cours de cléture, exprimé en euro,
dividendes réinvestis. La composition de 'OPCVM peut s'écarter significativement de la répartition de l'indicateur.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro 30/09/2024 29/09/2023 30/09/2022 30/09/2021 30/09/2020
Actif net total 1357 215,26 4 847 626,24 5 878 259,58 10 257 979,29 10 154 435,28
PART CAPIC
Actif net 1357 215,26 4 847 626,24 5 878 259,58 10 257 979,29 10 154 435,28
Nombre de parts 17 978 65 072 75033 98 101 106 308
Valeur liquidative unitaire 75,49 74,50 78,34 104,57 95,52
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -8,91 -12,42 -11,18 5,80 -2,83
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010673509 2,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0010673509 |3 % TTC maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0010673509 C

20% TTC de la surperformance positive au-dela de l'indicateur de référence 40% EUROSTOXX 50
(Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence
entre I'actif de TOPCVM hors provision de frais variables et la valeur d'un investissement ayant réalisé une
performance égale au maximum de celle de l'indice de référence (40% EUROSTOXX 50 (Dividendes
réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé)
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Cet investissement est réajusté des montants souscrits et du nombre de parts rachetées dans TOPCVM.
(2) La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin
d’exercice. En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise est effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

(3) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(4) A compter de I'exercice ouvert le 01/10/2021, toute sous-performance du fonds par rapport a I'indicateur
de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

Si une autre année de sous-performance a lieu a l'intérieur de la premiére période de 5 ans et qu’elle n’a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a
partir de cette nouvelle année en sous-performance

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser r'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -0% -0% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)
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Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Société de Gestion : 90%

Dépositaire : 10%

0,40% TTC maximum sur les actions (France) Minimum 10€
TTC

0,65% TTC maximum sur les actions (Etranger) Minimum
30€ TTC

0.50% TTC Obligations

Minimum 10€TTC (France)

Minimum 30€ TTC (Etranger)

TCN CD Billet de Trésorerie

Forfait : France - 25 € - Etranger - 55 €

Préléevement sur chaque transaction

100% Dépositaire

Opérations sur OPCVM :

15€ TTC sur OPC commercialisés en France
40 € TTC sur OPC commercialisés a I'Etranger.
150€ TTC sur OPC off-shore

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.
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Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :

* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
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contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut
recevoir les actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations
d’Etat éligibles pour les opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

Cette garantie est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats
membres de I'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiére recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modeéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit selon
'analyse de la société de gestion.

Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts aupres d’entités éligibles,
soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme »,
soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification :

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Informations complémentaires

Les frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de 'AMF peuvent étre
facturés a TOPCVM lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société
de gestion.
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Evolution des capitaux propres

30/09/2024 29/09/2023
Capitaux propres début d'exercice 4 847 626,24 5878 259,58
Flux de I'exercice:
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 172 202,49 72 913,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -3 861 176,97 -862 922,96
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -37 889,13 -33 638,39
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -438 310,38 -858 585,69
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 674 763,01 651 600,70
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1357 215,26 4 847 626,24
KIPLINK SELECTION 30/09/2024 24



Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés:

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 2170 172 202,49
Parts rachetés durant I'exercice -49 264 -3861 176,97
Solde net des souscriptions/rachats -47 094 -3 688 974,48
Commissions de souscription et/ou rachat:

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl;l dela Libellé de la part sommes Dlea\lns:r;je Actif n?égg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010673509 |PART CAPIC Capitalisable EUR 1357 215,26 17 978 75,49
KIPLINK SELECTION 30/09/2024 26




Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition 3 ] ]
+/- Etats-Unis France Allemagne Suisse Taiwan
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 1 293,65 491,21 451,66 70,04 63,43 46,79
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments

financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 1 293,65
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Décomposition par niveau de

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité deltas
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé h
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 90,27 0,00 0,00 0,00 90,27
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 90,27
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 90,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 90,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usD CHF SEK ZAR
exprimés en milliers d'Euro *- +- +I- +/-
Actif
Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 590,72 63,42 19,08 0,01
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,11 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 14,66 13,22 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 605,49 76,64 19,08 0,01
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une
créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral espéces

Opérations figurant au passif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/09/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 1 052,88
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1 052,88
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reéglement différé -45 430,06
Frais de gestion -10 298,34
Dépbts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -55 728,40
Total des créances et dettes -54 675,52
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/09/2024

Frais fixes 88 046,03
Frais fixes en % actuel 2,50
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/09/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/09/2024

Total 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024 29/09/2023
Revenus nets -14 970,12 -30 693,14
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) -14 970,12 0,00
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -14 970,12 -30 693,14
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -14 970,12 -30 693,14
Total -14 970,12 -30 693,14
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/09/2024 29/09/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice -145 366,94 -777 985,39
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -145 366,94 0,00
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -145 366,94 -777 985,39
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -145 366,94 -777 985,39
Total -145 366,94 =777 985,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 1293 648,03] 95,32
fg(;t;ggsér?ttévgljel;;s;iﬁﬁémlIees négociées sur un marché 129364803| 9532
Aérospatial / Défense 119 155,84 8,78
LEONARDO EUR 1500 30 030,00 2,21
RHEINMETALL ORD. EUR 144 70 041,60 5,16
SAAB AB B O.N. SEK 1 000 19 084,24 1,41
Assurances multirisques 30 985,48 2,28
SWISS RE NOM. CHF 250 30 985,48 2,28
Chimie 89 575,42 6,60
AIR LIQUIDE EUR 517 89 575,42 6,60
Commerce de détall 58 962,03 4,34
AMAZON COM uUsD 350 58 568,03 4,31
PORTOBELLO S.P.A. EUR 100 394,00 0,03
Compagnies pétroliéres 196 208,63 14,46
CHEVRON usD 400 52 903,46 3,90
EXXON MOBIL usD 700 73 690,17 5,43
TOTALENERGIES SE EUR 1190 69 615,00 5,13
Construction / Matériaux 56 958,83 4,20
HOLCIM CHF 370 32 442,83 2,39
SAINT-GOBAIN EUR 300 24 516,00 1,81
Electronique / Equipements électriques 107 764,40 7,94
ASML HOLDING EUR 59 43 990,40 3,24
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 270 63 774,00 4,70
Exploitation miniére 48 007,37 3,54
NEWMONT usD 1 000 48 001,80 3,54
SIBANYE STILLWATER LIMITED ZAR 6 5,57 0,00
Finance générale 33 067,62 2,44
BERKSHIRE HATHAWAY CL.B uUsD 80 33 067,62 2,44
Gaz eau et autres serv aux collectivités 29 520,00 2,17
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 1000 29 520,00 2,17
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 76 016,30 5,60
ELI LILLY usD 65 51 716,30 3,81
ucCB EUR 150 24 300,00 1,79
Logiciel / Services informatiques 99 506,36 7,33
BAIDU ADR REP 8 ACT.CL.A UsSD 150 14 183,66 1,05
CAPGEMINI EUR 250 48 487,50 3,57
PALO ALTO NETWORKS UsD 120 36 835,20 2,71
Matériels et équipements informatiques 185 520,43 13,67
ARM HOLDINGS PLC-ADR USD 300 38 529,86 2,84
BROADCOM INC UsSD 330 51 122,59 3,77
NVIDIA CORP UsSD 450 49 077,68 3,61
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR USD 300 46 790,30 3,45
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Produits a usage domestique 126 176,60 9,30
HERMES INTERNATIONAL EUR 24 52 944,00 3,90
L'OREAL EUR 52 20 906,60 1,54
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 76 52 326,00 3,86
Voyage et Loisirs 36 222,72 2,67
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC USD 700 36 222,72 2,67
Parts d'OPC et fonds d'investissements 27 976,76 2,06
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union
européenne 482454 0,35
CM-AM CASH ISR-IC EUR 0,002 1 075,88 0,08
H20 MULTIBONDS SP-N C EUR A EUR 1000 1 580,00 0,11
H20 MULTIBONDS SP-SR EUR A EUR 1837,8477 2 168,66 0,16
Autres OPC et fonds d'investissements 23 152,22 1,71
AMPLIFY JUNIOR SILVER MINERS USsD 2 000 23 152,22 1,71
Total 1321624,79| 97,38
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises arecevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | eXEOS'“O”
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | eXEOS'“O”
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

bilan
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) Montant de
Libell& instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:jfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1321 624,79
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises):
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 91 318,87
Autres passifs (-) -55 728,40
Total = actif net 1357 215,26
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BILAN ACTIF

29/09/2023 30/09/2022
Immobilisations nettes 0,00 0,00
Dépits et instruments financiers 4474 932,07 4626 413,38
Actions et valeurs assimilées 4131 358,46 4079 637,48
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 413135846 4079 637,48
Non négociées surun marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 203 632,33
Neégociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 203 632,33
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0.00
Non négociés sur un marche réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Parts d'organismes de placement collectif 343 573,61 343 143,57
l:’)PC\ M et FI‘A a vocation générale destinés aux non professionnels et 343 573,61 343 143.57
¢quivalents d’autres pays
Autres Fonds destinés & des non professionnels et équivalents d’autres
. R . 0,00 0,00
pays Etats membres de I'Union européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres
. - ., ) I . 0,00 0,00
Etats membres de ["union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres
Etats membres de ['union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0.00
Autres opérations 0,00 0.00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
Créances 3546,53 5611,68
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 3 546,53 5611,68
Comptes financiers 402 828,45 1335 200,05
Liquidités 402 828,45 1335 200,05
Total de I'actif 4 881 307,05 5967 225,11
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BILAN PASSIF

29/09/2023 30/09/2022

Capitaux propres
Capital 5 656 304,77 6717 717,19
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) -777 985,39 -764 588,48
Résultat de I'exercice (a, b) -30 693,14 -74 869,13

Total des capitaux propres 4 847 626,24 5878 259,58

(= Montant représentatif de l'actif net)

Instruments financiers 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Dettes 33 680,81 88 965,53
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 33 680,81 88 965,53

Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00

Total du passif 4 881 307,05 5967 225,11
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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HORS-BILAN

29/09/2023 30/09/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimileés 0,00 0,00

Engagements de gré 4 gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

29/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 89 878,35 96 241,77
Produits sur obligations et valeurs assimilées 18 535,52 6 000,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 108 413,87 102 241,77
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats [inanciers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,05 128987
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,05 128987
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 108 413,82 100 951,90
Autres produits (I1T) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 142 052,21 185 738,32
Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (I - 11 + 1T - 1V) -33 638,39 -84 786,42
Reégularisation des revenus de l'exercice (V) 294525 991729
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-11+ 1M1 -1V +/-V -VI) -30 693,14 -74 869,13
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FR0010673509 |2,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0010673509 |3 % TTC maximum de I'actif net

Commission de surperformance

Part FR0010673509 C

20% TTC de la surperformance positive au-dela de lindicateur de référence 40% EUROSTOXX 50
(Dividendes réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé

(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la différence
entre I'actif de TOPCVM hors provision de frais variables et la valeur d'un investissement ayant réalisé une
performance égale au maximum de celle de l'indice de référence (40% EUROSTOXX 50 (Dividendes
réinvestis) + 30% MSCI WORLD NR + 30% €STER capitalisé) Cet investissement est réajusté des
montants souscrits et du nombre de parts rachetées dans 'OPCVM.

(2) La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin
d'exercice. En cas de sous performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une
reprise est effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

(3) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d'exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(4) A compter de I'exercice ouvert le 01/10/2021, toute sous performance du fonds par rapport a l'indicateur
de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

Si une autre année de sous-performance a lieu a l'intérieur de la premiére période de 5 ans et qu'elle n'a
pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a
partir de cette nouvelle année en sous-performance.

KIPLINK SELECTION 29/09/2023 14



Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette compenser |'année suivante de surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% A% NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de |'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(it du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

0,7774% TTC maximum sur les actions et obligations 90 10
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, |'évaluation pourra étre effectuée par
difféerentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle & partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
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Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marches
europeéens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntes et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concerneés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports
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- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

+ L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un controle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
elements sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

« Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de |la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

« Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/09/2023 30/09/2022

Actif net en début d'exercice 5878 259,58 10 257 979,29
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPC) 72 913,00 277 543,01
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -862 922,96 -2 673 557,69
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers 43543378 1428 291,73
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments linanciers -1 069 029,60 201998191
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -189 22592 -258 660,35
Différences de change -35 76395 90 969,49
Variation de la différence d'estimation des dépdts et instruments financiers 651 600,70 -1 139 537,57

Différence d'estimation exercice N -641271,24 -1292871,94

Différence d'estimation exercice N-1 -1 29287194 -1533 334,37
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0.00 0.00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0.00 0,00
Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0.00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -33 638,39 -84 786,42
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0.00 0.00
Actif net en fin d'exercice 4 847 626,24 5878 259,58
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Montant Yo

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,00 0,00

Operations contractuelles a 1'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0.00 0.00
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe %o Taux variable % Taux révisable Yo Autres Yo
Actif
Dépits 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 402 828,45 831 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois Yo |3 mois - 1 an] Yo 11 -3 ans| Yo |3 - 5 ans] Yo > 5 ans Ya
Actif
Dépits 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 40282845 | 831 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0.00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0.00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 Yo Devise2 % Devise 3 % :;:1:2:}3 Yo
USD USD CHF CHF GBP

Actif
Dépits 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 1 72948780 | 3568 33178028 | 6,84 188 645,24 | 3,89 22744384 | 469
Obligations et valeurs assimilées 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres d'OPC 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00 0.00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 000 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
Creance 30346 | 001 0.00 | 000 102307 | 002 0.00 | 0.00
Comptes financiers 104 780,30 | 2,16 932931 | 019 38.83 | 0.00 135 351,88 | 2,79
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 000 0,00 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0.00 0.00 | 0.00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/09/2023
Titres acquis a rémeéré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
29/09/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
ISIN LIBELLE 29/09/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 319 460,29
FROO13292513 KIPLIN.OBY HC 3D 319 460,29
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 319 460,29
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'impdt Crédits d'impdt
Date Part I .
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part -
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat| 29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant i affecter

Report & nouveau 0,00 0,00

Résultat -30 693,14 =74 869,13

Total -30 693,14 -74 869,13

29/09/2023 30/09/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report 4 nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -30 693,14 -74 869,13

Total -30 693,14 -74 869,13

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Crédits d’impdét attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00

Provenant de l'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/09/2023 30/09/2022
Sommes restant i affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuces 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice =777 985,39 =764 588,48
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -777 985,39 -764 588,48

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/09/2023 30/09/2022

C1 PART CAPIC

Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation =777 985,39 -T64 588,48

Total -777 985,39 -764 588,48

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 0.00 0,00

Distribution unitaire 0.00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit |Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaire sur
unitaire  |plus et moins-| résultat(y | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMYV nettes
(v compris les| acomptes)
acomptes)
€ € € € €
30/09/2019 |CI PART CAPIC 1135046923 111 937,00 101,40 0,00 0,00 0,00 -5.,89
30/09/2020 |C1 PART CAPIC 10 154 43528 106 308,00 95,52 0,00 0,00 0,00 -2.83
30/09/2021 |C1 PART CAPIC 10257 979,29 98 101,00 104,57 0,00 0,00 0,00 5.80
30/09/2022 |C1 PART CAPIC 5878 259,58 75 033,00 78,34 0,00 0,00 0,00 -11,18
29/09/2023 |C1 PART CAPIC 4 847 626,24 65 072,00 74,50 0,00 0,00 0,00 -12,42
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
C1 PART CAPIC
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 960,00000 72 913,00
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -10921,00000 -862 92296
Solde net des Souscriptions/Rachats -9 961,00000 =790 009,96
Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de l'exercice 65 07200000
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COMMISSIONS

En montant

C1 PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription pergues

Montant des commissions de rachat pergues

Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées

Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachatl acquises
Montant des commissions de souscription acquises

Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/09/2023

FRO010673509 C1 PART CAPI C

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,50
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 142 052,21
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/09/2023
Créances Coupons et dividendes 3 546,53
Total des créances 3 546,53
Dettes Frais de gestion 3182357
Dettes SRD et réglements différés 1 857,24
Total des dettes 33 680,81
Total dettes et créances -30 134,28
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net

PORTEFEUILLE 4474 932,07 92,31
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 4131 358,46 85,22
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0.00 0.00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0.00
TITRES OPC 343 573,61 7.09
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0.00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0.00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 3 546,53 0,07
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -33 680,81 -0,69
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 402 828,45 8.31
DISPONIBILITES 402 828 45 8.31
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
EMPRUNTS 0.00 0.00
AUTRES DISPONIBILITES 0.00 0.00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
ACTIF NET 4 847 626,24 100,00
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