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Rapport du Commissaire aux comptes sur les
comptes annuels

Aux porteurs de parts du FCP KIPLINK CONVERTIBLES,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a ¢été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué 1’audit des comptes annuels de ’organisme de placement collectif constitué
sous forme de fonds comnmun de placement (FCP) KIPLINK CONVERTIBLES relatifs
a I’exercice clos le 30 septembre 2019, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du
FCP i la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partic
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & I’audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui
nous sont applicables, sur la période du 29 septembre 2018 2 1a date d’émission de notre
rapport, et notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par le code de
déontologie de la professton de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce
relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués,
notamment pour ce qui conceme les instruments financiers en portefeuille, et sur la
présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable des organismes de
placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant.
Nous n’exprimons donc pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la
société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient & la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels
ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Lors de 1’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer
la capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives 4 la continuité d’exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de

liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a P’audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
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comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont
constdérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement s’attendre a ce
gu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par [’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion
de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur I’efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que
les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I’application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, I’existence ou non d’une incertitude significative liée 4 des événements
ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il
conclut & Pexistence d’une incertitude significative, il attire I’attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de
maniére 3 en donner une image fidele.

Fait a Courbevoie, le 13 janvier 2020

Le commissaire aux comptes /

Mazars :

Pierre Masiéri




BILAN ACTIF

30/09/2019 28/09/2018
Instruments financiers 3 286 286,76 4 083 354,85
OPC maitre 3286 286,76 4 083 354,85
Contrats financiers 0,00 0,00
Opératiors sur un marché réglementé oo assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Créances 76 764,90 0,00
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 76 764,90 0,00
Comptes financiers 0,00 10 575,27
Liquidités 0,00 10 575,27

Total de I'actif

3363 051,66

4093 930,12

KIPLINK CONVERTIBLES
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BILAN PASSIF

30/09/2019 28/09/2018
Capitaux propres
Capital 3340 755,40 3949 979,56
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau () 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de 'exercice (a, b) -21 328,08 143 976,10
Résultat de I'exercice (a, b) -44 851,77 ~14 252,50
Total des capitanx propres 3274 575,55 4079 703,16
(= Montant représentatif de l'actif net)
Instruments financiers 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 11 915,77 14 226,96
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 11 915,77 14 226,96
Comptes financiers 76 560,34 0,00
Concours bancaires courants 76 560,34 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passil 3363 051,66 4093 930,12
(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I’exercice
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HORS-BILAN

30/09/2019 28/09/2018

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés régiementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

30/09/2019 28/09/2018

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,52 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 209,60 -6,21
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
roduits sur contrats financiers Q0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 210,12 -6,21

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 27,46 276,13
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (II) 27,46 276,13
Résultat sur opérations financi¢res (I - IT) 182,66 -282,34
Autres produits (IIT) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 49 672,40 14 226,96
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I- X+ I - IV) -49 489,74 -14 509,30
Régularisation des revenus de l'exercice (V) 4637,97 256,80
Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-IX+MI-IV +/-V-VI) -44 851,77 -14 252,50
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par fe Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.
Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values ; capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

c FR0012649754 | 1,35 % TTC maximum Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0012649754 | 1,30% TTC maximum de I'actif net.

Commission de surperformance

Part FR0012649754 C
Néant
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Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le coit du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lis ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépasitaire | Autres
prestataires

Commission fixe de 18€ TTC maximum. 100
Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L 'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- efe.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées & I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure & 3 mois.

+ Rémérés al'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

+ Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
» Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mais, sont valorisés
de maniere lingaire.

* Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :
- & leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I'échéance.

- la différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant 'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a 'échéance.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :
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Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :
a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 an:

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- autres TCN : application d'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d'une marge représentative des
caractéristiques intrinseques de 'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieure 8 1 an:
Application d'une méthode actuarielle.

- si TCN faisant I'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté
chaque jour sur le marché.

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’une marge représentative des caractéristiques intrinségues de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour [a valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. [is varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats & terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines ; Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* | es swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» [’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

« Lorsque le contrat de swap est adossé & des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme

Il s’agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
gue celle de la comptabilité de 'CPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats & terme fermes sont déterminés & la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-
jacent de l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I’échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d'exercice de 'option et [a volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de ['opération, et non au
sens du contrat.

« Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

*» Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres, la SICAV pourra recevoir des actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire {'exposition de la SICAV au risque de
contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur
instruments financiers dérivés de gré a gré, et obligations d’état de la Zone Euro notées a minima BBB
ou jugée équivalente par la Société de gestion avec une décote de 0 a 10% définie au cas par cas par
la Société de gestion, pour les opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres. Le risque de
contrepartie dans des transactions sur instruments dérivés de gré & gré combiné & celui résultant des
opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres, ne peut excéder 10% des actifs nets de la
SICAV lorsque la contrepartie est un Etablissement de crédit tel que défini par la réglementation en
vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

A cet égard, toute garantie financiére regue ou servant a réduire 'exposition au risque de contrepartie
respectera les éléments suivants:

- elle est donnée sous forme d’espéces ou sous forme obligations d’'état de la Zone Euro notées a
minima BBB ou jugée équivalente par la Société de gestion, elle est détenue auprés du Dépositaire de
I'OPC ou par un de ses agents ou tiers sous son contréle, de tout dépositaire tiers faisant I'objet d’une
surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- elles respecteront & tout moment, conformément a la réglementation en vigueur les critéres en terme
de liquidités, d’évaluation, de qualité de crédit des émetteurs, corrélation et diversification avec une
exposition & un émetteur donné de maximum 20% de I'actif net de la SICAV.

- Les garanties financiéres en espéces seront majoritairement placées en dépdts auprés d'entités
éligibles et/ou utilisées aux fins de transactions de prise en pensions, et dons une moindre mesure en
obligations et en OPCVM monétaires.

La SICAV ne fait pas I'objet d’'une réutilisation des garanties, il s'agit d’une restriction volontaire de la
part de la Societé de Gestion.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/09/2019 28/09/2018

Actif net en début d'exercice 4079 703,16 5051 334,76
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises 4 'OPC) 525 286,48 523 337,07
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -1 148 428,42 -1 406 457,87
Plus-values réalisées sur dép6ts et instruments financiers 0,00 420 732,92
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -23 203,48 -196 119,29
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 3793,03
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 -14 828,04
Frais de transaction 210,00 -35 366,23
Différences de change 0,00 -7 572,09
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments fipanciers -109 082,45 -249 027,35

Différence d'estimation exercice N -113 300,33 -4 217,88

Différence d'estimation exercice N-1 -4 217,88 244 809,47
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 4 385,55

Différence d'estimation exercice N 0,06 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 -4 385,55
Distribution de 'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 49 489,74 -14 509,30
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éiéments 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 3274 575,55 4079 703,16
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT
Montant Y%

HORS BILAN

Operations de couverture

TOTAL Operations de couverture 0,00 0,00

Autres operations

TOTAL Autres operations 0,00 0.00
TOTAL HORS BILAN 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe E Y% Taux variable %o i Taux révisable % Autres %
Actif |
Dépbts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 |' 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 " 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 2,00 | ©,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 C,00 | €,00 9,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 6,00 0,00 1 0,00 0,00 | 0,00
Passif |
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,0C 0,00 | C,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 76 560,34 | 2,34 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 ¢ 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00} 0,00 0,00 | 0,00 0,00 { 0,00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

8-3 mois % 13 n::‘i]s R % 11 - 3 ans] % 13-5ans] % >5ans %

Actif

Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 : 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00 0,00 i 0,00 0,00 | 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 9,00 0,00 6,00 [ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 000 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

Passif i

Opérations temporaires sur titres c,00 0,00 ! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 76 560,34 | 2,34 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 { 0,00

Hors-bilan

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 Yo Devise 2 % Devise 3 ! Y% 3::;1((?) %

i
Actif [
OPC maitre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ' 0,00 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ; 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/09/2019
Titres acquis 3 réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
30/09/2019
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus er: garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 30/09/2019

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 6,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Montant Montant Crédits d'impdt Crédits d'impdt
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0
i
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Date Part
total unitaire
Total acomptes 0 0
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au

30/09/2019 28/09/2018
Sommes restant i affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -44 851,77 -14 252,50
Total -44 851,77 -14 252,50
30/09/2019 28/09/2018
Cl1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouvean de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -44 851,77 -14 252,50
Total -44 851,77 -14 252,50
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de l'exercice 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes | Affectation des plus et moins-values nettes
aux plus et moins-values nettes
30/09/2019 28/09/2018

Sommes restant a affecter !
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 i
Plus et moins-values nettes de l'exercice -21 328,08 143 976,10
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de |'exercice 0,00 0,00
Total -21 328,08 143 976,10

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes
aux plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

l

30/09/2019 28/09/2018

C1 PART CAPIC

Affectation '

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation -21 328,08 143 976,10

Total -21 328,08 143 976,10

Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution

Nombre de titres 0 0

Distribution unitaire 0,00 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES

CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre Valeur Distribution | Distribution| Capitalisation
de titres liquidative unitaire sur | unitaire sur d'impét unitaire sur
. plus et moins- | résultat (y L résultat et
Date Part unitaire | yapes nettes (y | compris les | Unitaire | pary pettes
compris les acomptes) €3]
acomptes)
€ € € €
19/06/2015 |C1 PART CAPIC * 2 €55 750,00 17 705 150,00 0,00 0,00; 0,00 0,00,
30/06/2016 |C1 PART CAPIC 4 470 441,23 30999 144,21 0,00, 0,00 0,00 4,08
11 PART CAPI1 2 000 000,00 20 100 000,00 0,00 0,00] 0,00 -854,58
30/06/2017 |C1 PART CAPI C ** 5036 041,37 33243 151,49 0,00 0,00} 0,00 2,31
29/06/2018 (C1 PART CAPIC 5051 334,76 33001 152,65 0,00 0,00} 0,00 2,25
28/09/2018 (C1 PART CAPIC 4079 703,16 27252 149,70, 0,00 0,00 0,00 4,76
30/09/2019 [C1 PART CAPI C *** 3274 575,55 22 905 142,96 0,00 0,00, 0,00 -2,88]
* Date de
création (1) doat PMV nettes a partir du 31.12.2013

**Rachat total de la part i le 18 04 17
**¥Durée exceptionnelle de 3 mois
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
Cl1 PART CAPIC
i Parts ou actions souscrites durant 'exercice 3 684,00000 525 286,48
| Parts ou actions rachetées durant l'exercice -8 031,00000 -1 148 428,42
Solde net des Souscriptions / Rachats -4 347,00000 -623 141,94
Nombre de Parts ou Actions en circulation 4 la fin de I'exercice 22 905,00000
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COMMISSIONS

En montant
| C1 PART CAPIC
|
| Montant des commissions de souscription et/ou rachat perques 16,68
| Montant des cormissions de souscription pergues 0,00
’ Montant des commissions de rachat pergues 16,68
’ Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 16,68
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 16,68
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acguises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/09/2019

FR0012649754 Ci PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

KIPLINK CONVERTIBLES
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1.35
49 672,40

0,00
0,00

0.00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 30/09/2019
Créances SRD et réglements différés 76 764,90
Total des créances 76 764,90
Dettes Frais de gestion 11 915,77
Total des dettes 11 915,77
Total dettes et créances 64 849,13
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actif Net
PORTEFEUILLE 3 286 286,76 100,36
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 3286 286,76 100,36
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 76 764,90 2,34
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -11 915,77 0,36
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0,00 0,00
FUTURES 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS -76 560,34 -2,34
DISPONIBILITES -76 560,34 -2.34
DEPOTS A TERME 0,00 0,00
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
ACTIF NET 3274 575,55 100,00

KIPLINK CONVERTIBLES 30/09/2019 30




9¢°001 9L°08T 98T € $589°6 ang DAY IS TANOCD TVEO IO OMINY NEV 006L$S0T00LL

9€‘001 9L°987 987 € AONVHA TVIOL

9€°00T 9L°987 987 € HN,] 9P SIqUIdW §)BYF saapne,p sjudreamba 30 WADJO TV.LOL

9£001 9L°987 987 € 2dO.P oL 'TVLOL
1N AQIsInoq [BUIRIOU NO

JOY °,  JNI[BA AN 10O ASIAA(Q S.INI[BA $9P HOLRUSISI(Q

ATIIVLIAA SHYLLL HFTINAAILIOd



